Wysogotowo, 15 maja 2013 .

PBG publikuje wyniki za pierwszy kwartat 2013 r.

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH PBG ZA PIERWSZY KWARTAL 2013 ROKU

1. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG W PIERWSZYM KWARTALE 2013 ROKU
W pierwszym kwartale 2013 roku spdtka PBG zwiekszyta przychody ze sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego i wypracowata dodatni wynik. Poziomem rachunku zyskdw i strat, na ktérym osiggnieta

zostata satysfakcjonujgca wyzsza niz przecietna w branzy budowlanej marza, jest poziom operacyjny.

1.1 W pierwszym kwartale 2013 roku spdtka PBG wypracowata 120,6 min PLN przychodéw ze sprzedazy, osiggajqgc
zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 12,5 min PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
warto$¢ przychoddw ze sprzedazy Spotki zwiekszyta sie o 54%, a zysk brutto ze sprzedazy zanotowat ponad
czterokrotny wzrost. Zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 15,3 min PLN, co stanowito ponad dwukrotny
wzrost. Na poziomie netto odnotowano zysk, ktéry wynidst 9,3 min PLN, co w stosunku do analogicznego okresu

roku poprzedniego stanowito wzrost o kwote 23,9 min PLN.

1.2 Do ndijistotniejszych zrédet przychoddéw z podstawowej dziatalnosci Spétki nalezatly w pierwszym kwartale
nastepujgce kontrakty budowlane:
1) kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy Naftowej i
Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychéd-Grotéw w ramach inwestyciji pn. ,Projekt LMG — Osrodek Centralny,
strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG, a PBG - zrealizowane przychody: 79,8
min PLN;
2) kontrakt pod nazwq ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciu” podpisany pomiedzy Polskie
LNG, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A.,

Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia - zrealizowane przychody w PBG: 29,2 min PLN;
Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZITOW

2.1 Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2013 roku przychody ze sprzedazy spotki PBG wyniosty 120,6 min PLN i w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego zanotowaty wzrost o 54%. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy
ogdétem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktéry stanowit blisko 98% wartosci przychoddw.
Drugim co do wielko$ci segmentem byt segment budownictwa energetycznego. Jego udziat w przychodach ze

sprzedazy w omawianym okresie wyniost blisko 2%.
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PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2013
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2.2 Koszt wtasny sprzedazy

W pierwszym kwartale 2013 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst nieco ponad 108 min PLN i jego wartosé zwiekszyta
sie 0 42% w porébwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadt udziat omawianych kosztéw zmiennych
w przychodach ze sprzedazy. Ich warto$¢ w pierwszym kwartale 2013 roku stanowita 89,6% przychoddw, co jest

wartoécig o blisko 8 p.p. mniejszq od tej uzyskanej na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku.

2.3 Koszty ogdlnego zarzgdu
Koszty ogdlnego zarzqdu na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku wyniosty 7,6 min PLN i byty o 1,5 min PLN nizsze
w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (co stanowi spadek o 16%). Udzial kosztéw ogdlnego

zarzgdu w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie w omawianym okresie i wynidst 6,3%.

2.4 Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 27,1 min PLN, z czego najwiekszg
pozycje stanowiqg odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 12,3 min zt oraz réznice kursowe na
dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 5,2 min PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wartosé

pozostatych przychoddw operacyjnych wzrosta o 5% .

2.5 Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku wyniosty 16,7 min PLN i byty o 44% wyisze
od ich wartoéci z analogicznego okresu 2012 roku. Na koszty te sktadajq sie gtdwnie odpisy aktualizujgce wartosé

sktadnikéw aktywdw w kwocie 12,2 min PLN.

2.6 Przychody finansowe
Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 2 min PLN i odnotowaty 40% wzrost w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwng pozycje w przychodach finansowych stanowiq réznice kursowe.

Jest to warto$¢ 1,6 min PLN.

2.7 Koszty finansowe
W pierwszym kwartale 2013 roku koszty finansowe wyniosty 8 min PLN i jest to kwota o 70% nizsza od ich wartosci na
koniec analogicznego okresu 2012 roku. Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych stanowiq odpisy

aktualizujgce - jest to kwota 7,7 min PLN, w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne,

stowarzyszone i wspodtzalezne w kwocie 6 min PLN.
Il. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH
3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskéw i Strat

W pierwszym kwartale 2013 roku wypracowany przez Spotke zysk netto osiqgnagt poziom 9,3 min PLN, co w

poréwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku stanowi wzrost o blisko 24 min PLN.

3z4

PBG SA ul. Skérzewska 35 Wysogotowo k. Poznania 62-081 Przezmierowo, tel. +48 61 66 51 700, faks+4 8 61 66 51 701,
S3d Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru S gdowego,
KRS 0000184508, REGON 631048917, NIP 777 21 94 746. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 14 295 000,00 zt -wptacony w catosci.
www.pbg-sa.pl,e-mail: polska@pbg-sa.pl



W wynikach finansowych za pierwszy kwartat 2013 roku zauwazyé mozna tendencje wzrostowq na wszystkich
poziomach rachunku zyskéw i strat: zysk brutto ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego wzrdst o 12,3 min PLN, natomiast zysk operacyjny odnotowat wzrost o blisko 8 min PLN.

3.2 EBITDA

W pierwszym kwartale 2013 roku Spdtka nie poniosta wydatkdw na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych czy
nabycie wartosci niematerialnych. Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 2,6 min PLN w
poréwnaniu do 4,1 min PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku wyniést 17,9 min PLN i
byt 0 6,5 min PLN wyzszy od jego wartoéci odnotowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego, co stanowi wzrost
0 57%.

3.3 Wskazniki rentownosci

Na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku dynamika przychoddw ze sprzedazy wyniosta 154% i byta wyzsza od
dynamiki kosztdw wtasnych sprzedazy, ktdéra wyniosta 142%. Wyzsza dynamika przychoddw w poréwnaniu do
dynamiki kosztéw pozytywnie wptyneta na ksztattowanie sie marzy na poziomie brutto ze sprzedazy, ktéra w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowata wzrost o 7,6 p.p. do wartosci 10,4%.
Rentownosé operacyjna wzrosta o 3,4 p.p. i wyniosta 12,7%. W pierwszym kwartale 2013 roku rentfowno$¢ na
poziomie netto byta dodatnia, w odréznieniu do straty netto zanotowanej na koniec pierwszego kwartatu 2012

roku, i wyniosta 7,7%.

Wskazniki rentownosci osiggniete przez PBG w omawianym okresie finansowym

- L. | kwartat
Wskazniki rentownosci 2013 m

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 10,4% 2.8%
Rentownos¢ operacyjna? 12,7% 9.3%
Rentownos¢ netto3 7.7% -18.7%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto / przychody ze sprzedazy*100
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